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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panistwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego AXA FIO
zarzgdzanego przez AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020r.

Pierwsza potowa 2020 roku byta bardzo zmienna dla globalnych rynkéw finansowych i stata pod znakiem
jednego gtéwnego wydarzenia, czyli btyskawicznie rozprzestrzeniajacej sie pandemii koronawirusa. W
pierwszym kwartale prym wiodly negatywne konsekwencje nowego wirusa, zwigzane miedzy innymi z
natozeniem szerokich restrykcji dotyczgcych przemieszczania sie ludnosci i ograniczen w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej przez wybranych przedsiebiorcéw. W konsekwencji indeksy gietdowe na catym
Swiecie wyraznie spadty, a indeks MSCI All-Country World pierwszy kwartat zamknat stratg lekko
przekraczajacg 20%. Okres spadkow okazat sie niezwykle gwattowny, ale takze krdétki. Drugi kwartat stat
bowiem pod znakiem spektakularnego odbicia na rynkach finansowych i wspominany wyzej indeks
mierzgcy koniunkture na catym swiecie zyskat az 18%. Gtéwng przyczyng tak wyraznej zmiany nastrojow
byta szybka i zdecydowana reakcja rzgdéw oraz bankéw centralnych. W wiekszosci krajéw wprowadzono
pakiety fiskalne tagodzgce negatywne skutki zamkniecia gospodarek. Z kolei banki centralne wyraznie
poluzowaty polityke pieniezng. Stopy procentowe w wielu krajach spadty do rekordowo niskich poziomow.
Przyktadowo w USA gtdwna stopa procentowa znizkowata do 0%, a w kraju RPP w trzech ruchach $cieta
koszt pienigdza do zaledwie 0,1%.

Zdecydowana reakcja po stronie polityki monetarnej pozytywnie przetozyta sie na rynek dtugu. Indeks
polskich obligacji skarbowych w pierwszym poétroczu zyskat 5%, a za oceanem stopa zwrotu z inwestycji w
dtugoterminowe obligacje skarbowe byta nawet dwucyfrowa. Bardzo dobrze zachowywato sie uznawane
za bezpieczng przystan ztoto, ktérego uncja w dolarach zyskata 17%. Stabiej radzity sobie papiery dtuzne
powszechnie uwazane za bardziej ryzykowne. Przyktadowo indeks obligacji wysokodochodowych stracit
6%. W catym potroczu, mimo spektakularnego odbicia w Il kwartale, na wartosci stracita takze wiekszos$¢
indekséw gietdowych. Amerykanski indeks S&P500 zanotowat spadek o 4%, niemiecki DAX stracit 7%, a
krajowy indeks WIG az 14%. Znalez¢ mozna jednak bylo pozytywne wyjatki w postaci spoétek
technologicznych oraz krajowych maluchéw. Amerykanski indeks Nasdaq pierwsze pétrocze zamknat
wzrostem o 12%, a krajowy indeks sWIG80 w tym samym czasie zyskat 11%. Najwiekszym przegranym
pierwszego potrocza byta ropa naftowa, ktdrej cena spadta o blisko 40%, a wybrane serie kontraktéw na
ten surowiec blisko czasu ich rozliczenia handlowane byty nawet po cenach ponizej zera.

Stopy zwrotu za okres od 30 grudnia 2019 r. do 30 czerwca 2020 r. uzyskane przez subfundusze AXA FIO
dla jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosty odpowiednio:

AXA FIO Subfundusz Selektywny Akcji Polskich -9,17%
AXA FIO Subfundusz Akcji -12,1%
AXA FIO Subfundusz Makro Alokacji 4,4%
AXA FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu -9,4%
AXA FIO Subfundusz Obligacji 3,7%
AXA FIO Subfundusz Ostroznego Inwestowania 1,0%
AXA FIO Subfundusz Selective Equity 17,8%
AXA FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 0,1%
AXA FIO Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych -7,2%

AXA FIO Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek -8,5%
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W dalszej czesci 2020 roku caty czas mozemy mieé do czynienia z gwattownymi zmianami nastrojéw na
globalnych rynkach finansowych. Gtéwne czynniki ryzyka dla utrzymania sie pozytywnych nastrojéw wsréd
inwestorow niezmiennie ptyng ze strony zagrozen zwigzanych z koronawirusem — ryzyka drugiej fali
pandemii, funkcji reakcji wtadz oraz skali i dtugosci spowolnienia gospodarczego. W przypadku realizacji
wspomnianego scenariusza wiodgcg role moga ponownie odegraé najwieksze banki centralne $wiata oraz
rzady poszczegdlnych panstw odpowiednio dostosowujgc prowadzong polityke monetarng oraz fiskalna.

Strategia inwestycyjna AXA TFI nie ulega zmianom. Kluczowg kwestig w procesie inwestycyjnym pozostaje
dobdr ptynnych instrumentdw oraz selekcja poparta rzetelng analizg fundamentalng. Strategiczne decyzje
alokacyjne podejmujemy gtéwnie w oparciu o analize makroekonomiczng i prognozowane trendy rynkowe.
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